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EVOLUTIONS DES ENCOURS DURABLES

Une récente étude Morningstar dresse un état des lieux des encours durables dans le monde au cours du 2éme
trimestre 2026 (Q2). Dans cette étude, sont considérés comme durables les fonds ouverts et les ETF qui, par
intentionnalité clairement exprimée dans leurs documents réglementaires, mettent |'accent sur la durabilité, I'impact
ou les facteurs ESG. Sont exclus les fonds intégrant simplement des criteres ESG sans en faire le cceur de leur
stratégie.

En synthese, I'étude montre que les fonds durables (hors Chine) ont attiré environ 3,7 Mds$ au Q2 2026 vs 0,8
Mds$ au Q1 2026. En Europe, aprés la bonne reprise au Q1, les flux se sont un peu tassés au Q2 (8,2 Mds$ vs 3,5
Mds$) ; ce sont les fonds passifs obligataires qui ont majoritairement dynamisé la collecte. Le point le plus marquant
est le retour des flux positifs américains (3 Mds$), apres 14 trimestres de flux sortants, fortement tirés par les fonds
indiciels. Quant au reste du monde, les flux restent proches de zéro, voire tres légerement négatifs.

Au global, les actifs mondiaux d’encours durables atteignent 3 700 Mds$.
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LES FRANCAIS & LA FINANCE RESPONSABLE

Le dernier sondage Ifop pour le Forum pour I'Investissement Responsable met en évidence un paradoxe : les
Francais sont de plus en plus sensibles aux enjeux environnementaux et sociaux dans leurs placements, mais la
finance responsable reste encore insuffisamment connue et proposée. L'intérét existe, notamment chez les 18-34
ans (cf graphe), mais le passage a l'acte est encore limité : seuls 21% des épargnants ont déja investi dans des
fonds responsables. Le principal frein semble venir du manque d'information et d'accompagnement. En effet, 76%
des épargnants déclarent ne jamais s'étre vu proposé de placement responsable par leur conseiller financier... Alors
méme que 62% des personnes a qui un placement responsable a été proposé y ont souscrit!

Comme les années précédentes, le sondage confirme que le conseiller bancaire ou financier reste I'acteur de
référence pour étre informé sur l'investissement durable.

L'importance accordée aux impacts environnementaux CALENDRIER DU DEVELOPPEMENT DURABLE

et sociétaux dans les placements selon I'age
Moyenne : 52%

= Sept-Oct: Semaine du Développement Durable

= 6-8 Oct: Building Bridges
53% 49% = 13-15 Oct: PRIl in Person
— = = 19-30 Oct: COP17 sur la Biodiversité
= Novembre: Mois de I'Economie Sociale & Solidaire
18-24 25-34 35-49 50-64 65 ans et = 9-20 novembre: COP31 sur le Climat
ans ans ans ans plus = Jan 2027: COP1 sur les Océans

Source: Le FIR
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Focus ESG : Dialogue extra financier avec les entreprises

Mi-septembre, I'équipe ISR de Promepar AM a participé a la Sustainability Conference organisée par BNP Paribas. Cet

événement a mis en lumiere les défis et opportunités auxquels font face les entreprises dans un contexte de

recherche de souveraineté, de compétitivité et d’'adaptation. L'intégration des enjeux climatiques, de digitalisation, de

cybersécurité et d'économie circulaire dans les stratégies d’'entreprise apparalt comme une priorité incontournable.

= Dans le secteur des semi-conducteurs, ASML se distingue par un profil ESG solide, bien que I'empreinte carbone
liée a la consommation électrique de ses machines reste un défi majeur. Le groupe concentre ses efforts sur
I'efficacité énergétique, la durabilité et le recyclage de ses équipements. La forte augmentation des déchets est un
point de vigilance.

= Siemens AG, acteur clé de I'automatisation et de I'électrification, ambitionne une réduction significative de ses
émissions directes d'ici 2030 et s’attaque a son scope 3 via ses fournisseurs et clients. L'usage de I'lA et des
jumeaux numériques constitue un levier d'efficacité industrielle. Les enjeux sociaux liés a I'automatisation et une
dépendance aux matieres premieres critiqgues nécessitent une vigilance accrue.

= Dans le domaine des transports, Alstom mise sur les trains a motorisation électrique, notamment a batteries, et
travaille a I'adaptation climatique de ses infrastructures et matériels. Sous la direction de son nouveau CEO, le
groupe poursuit son engagement dans l'innovation et la transition durable tout en cherchant a améliorer ses
processus industriels et a réduire ses codts.

= Veolia, leader mondial des services a I'environnement (eau, déchets, énergie) reste un émetteur de GES significatif,
notamment via le méthane des décharges. Des efforts sont en cours pour systématiser, améliorer la captation et la
valorisation de ces émissions. La sortie du charbon s'accélére et les activités de recyclage, d’économie circulaire et
de traitement des PFAS se renforcent.

= Enfin, SEB, rencontré hors forum, met I'accent sur la réparabilité, le reconditionnement et |'utilisation accrue de
matériaux recyclés. Sous I'impulsion de son nouveau CEQ, le groupe poursuit le plan Rebond, avec un axe fort sur
I'innovation et I'lA. Si des objectifs ESG, notamment sur la féminisation et les matériaux recyclés sont maintenus
dans la rémunération variable des dirigeants, il faudra garder un ceil sur l'impact social des mesures de
simplification des organisations et d'économie ciblée du plan.

Pour conclure, nous percevons bien I'engagement des entreprises pour |'adaptation et le développement de solutions

de transition, tout en restant attentifs a la crédibilité des trajectoires climatiques, la gestion sociale, les chaines

d'approvisionnement et la qualité d'exécution. Last but not least, la montée des risques cyber, accentuée par des

menaces de plus en plus sophistiquées, impose une vigilance soutenue.

La fondation CHU Caen soutenue par Promepar AM via le fonds BRED Sélection ISR

A travers son fonds BRED Sélection ISR, Promepar Asset
Management poursuit son soutien a la Fondation CHU Caen afin
d'améliorer les conditions d’'hospitalisation des enfants et
d’accueil de leurs familles.

Aprés le financement de fauteuils-lits accompagnants en 2025,
permettant aux parents de rester au plus prés de leur enfant
hospitalisé, Promepar AM contribue en 2026 a l'acquisition de
mobilier FRESK.

Ce mobilier modulable a vocation a favoriser les activités scolaires
et ludiques de l'enfant en dehors du lit, permettant ainsi de
préserver des repéres essentiels durant I'hospitalisation. Il offre
également aux parents un espace plus adapté pour pouvoir
télétravailler tout en restant présents aupres de leur enfant.
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